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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A VALBERG NYRT. RESZVENYESE| RESZERE
Vélemény

Elvégeztik a Valberg Nyrt. (,a Tarsasag”) 2025. évi éves beszdmoldjanak kényvvizsgdlatat, amely éves
beszamold a 2025. december 31-i fordulénapra készitett mérleghdl — melyben az eszkdzok és forrasok
egyez$ végosszege 1.196.372 E Ft, az addzott eredmény -2.817.994 E Ft (veszteség)-, és az ugyanezen
id6ponttal végz6d6 Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a Tarsasadg
2025. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzéds Uzleti
évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél a Magyarorszdgon hatélyos, a szamvitelrél szélé 2000. évi C. térvénnyel
6sszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelGsségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,,A kénywvizsgdlo éves beszdmold
kénywvizsgdlatdért vald felelssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar
Kényvvizsgaloi Kamara ,, A konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kdnyvvizsgadlok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konywvizsgaldknak (a
nemzetkozi figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cim(i kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el§irdsoknak is.

Meggy6zE6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Figyelem felhivas

Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 11. oldalan a Sajat téke cim alatti megjegyzésekre, amelyben
bemutatdsra kerll, hogy a Tarsasdag mellékelt éves beszamoldban kimutatott sajat tékéjének az dsszege
kisebb, mint a 2013. évi V. torvényben (,Ptk.”) a Tarsasagra vonatkozd tarsasagi formara eldirt minimalis
torzst6ke Osszege, valamint leirjak a tékevesztés okait és a tékehelyzet rendezésére vonatkozd tovabbi
informacidkat. Véleményiink nincs minésitve e kérdés vonatkozasaban.

Egyéb kérdések

ATarsasag nem tett eleget a szamviteli torvény 153. § (1) bekezdésében foglaltaknak, és nem helyezte letétbe
a mérlegforduldnaptdl szdmitott 5 hénapon belll az éves beszamolot.



Kulcsfontossagu kdnyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konywvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelent&sebbek voltak a targyiddszaki éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végzett konyvvizsgdlatanak Osszefliggésében és az arra
vonatkozé véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrél nem bocsatunk ki kilon
véleményt.

Kulcsfontossagu kénywvizsgalati kérdések ‘ Kapcsolddd kdnywvizsgalati eljarasok
Részesedés
A kérdés részletes kifejtését a kiegészit6 melléklet

Befektetett pénzligyi eszkdzok pontja tartalmazza.

Kényvvizsgalati eljdrasaink soran megvizsgaltuk a
vezetés altal elkészitett értékvesztés
kalkulacidban alkalmazott feltételezések
A Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban soron | észszer(iségét az alabbi eljarasok segitségével:

kimutatott befektetéseket az éves beszamoldban a

A 2025-6s év soran a Tartds részesedés kapcsolt
vallalkozdsban  értéke 1.072.239 E Ft, a
mérlegf6sszeg 90 %-4at adja.

tarsasag bekerilési értéken mutatja ki. °

a Tarsasag modelljeiben szerepl§ piaci
feltételezéseket a Tarsasag vezetése altal
jovahagyott tervekkel vetettik 0Ossze,
melyek  megbizhatdsagat  multbeli
adatokkal és korabbi el6rejelzésekkel

vetettik 6ssze
A részesedések év végi értékelése kulcsfontossagu
konyvvizsgalati kérdésnek tekintendd. ° ahol

az

soran,
bevontuk

az értékelés vizsgalata
szlikségesnek  itéltlk,

A Tarsasag értékelte, hogy a mérlegfordulénapon értékelési szakérténket;
ismert volt-e értékvesztés elszamolasat indoklo
esemény és az érintett eszkdzokre értékvesztés .
tesztet végzett el. A Tarsasag a targyévben 2.781.761
E Ft Osszegben szamolt el értékvesztést ezekre az

eszkozokre. o

teszteltik a kalkulaciok matematikai
pontossagat;

megvizsgaltuk a megtéril6 értékek és a
konyvszerinti értékek 6sszevetését;
Az eszkdzok megtérilé értékének meghatdrozasa

vagy az adott Vallalkozds jovedelemtermeld e vizsgaltuk a részesedésekkel kapcsolatos
képességébdl vagy annak vagyoni pozicidjdbal kdzzétételek megfelel6ségét.

torténik, mely becslési bizonytalansagot hordoz., az
alkalmazott feltételezések a vezetés megitéléseibdl,
piaci adatokbdl allnak 6ssze.

Megitélésliink alapjan a részesedés forduldnapi
értékének vizsgalatat kulcsfontossagu konyvvizsgalati
kérdésként kezeltiik

Egyéb informécidk: Az Uzleti jelentés

Az egyéb informécidk a Valberg Nyrt. 2025. évi Uzleti jelentésébdl &linak. A vezetés felelds az Uzleti
jelentésének a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elGirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fuggetlen kdonywvizsgaloi jelentésiink , Vélemény” szakaszaban az éves beszamoldra adott
véleményiink nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel8sségiink az Uzleti jelentés
tolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkdnk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informdciok Iényeges hibdas dllitast tartalmaznak, kotelességlink errdl és a hibas allitas jellegérd|
jelentést tenni.



A szamviteli tdrvény alapjan a mi felel8sséglink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
térvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozd el8irdsaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Valberg Nyrt. 2025. évi Uzleti jelentése minden Iényeges vonatkozasban ésszhangban
van a Valberg Nyrt. 2025. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozé elGirdsaival.

Mivel egyéb mas jogszabdly a Tarsasidg széamara nem ir el6 az Uzleti jelentésre vonatkozd tovabbi
kovetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jelleg(i lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas &llitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés [és az iranyitdssal megbizott személyek] felelGssége az éves beszamoldért

A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet add éves beszamold elkészitéséért a szamviteli térvénnyel
osszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kozzé tegye a véllalkozas folytatdasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold
Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo tényezd, korilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelGsek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kénywvizsgald éves beszamold konywvizsgalataért vald felelssége

A konywvizsgélat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibdbdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylnket tartalmazé fuggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsatsunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal ¢sszhangban
elvégzett konywvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként létez§ 1ényeges hibas allitast. A hibds allitasok
eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindslinek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjik az éves beszamold akdr csaldasbdl, akdr hibabdl eredd |ényeges hibas
allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgdlati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylnk megalapozdsdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibds allitds fel nem tdrdsanak a
kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat &sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirdsat.

o Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a Tarsasdg belsé kontrolljdnak hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.
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o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel&ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kdzzétételek észszerliséget.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamold 6sszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatdsara valod képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, flggetlen
konyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolddd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel6ek, min&sitentnk kell
véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a flggetlen kdnywvizsgdldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljik az éves beszamold atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesil-e az
alapul szolgdld Ggyletek és események valds bemutatasa.

e Az iranyitdssal megbizott személyek tudomasdara hozzuk- egyéb kérdések mellett- a konyvvizsgdlat
tervezett hatokorét és temezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitdsait, beleértve a Tarsasag
altal alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

e Nyilatkozunk az iranyitdssal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleltiink a flggetlenségre
vonatkozo relevans etikai kdvetelményeknek és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és
egyéb kérdéseket, amelyekrdl észszerlen feltételezhetd, hogy befolydsoljdk a fliggetlenségiinket,
valamint adott esetben a kapcsolddd dvintézkedéseket.

e Az irdnyitdssal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozul meghatdrozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyiddszaki pénzigyi kimutatasok kdnyvvizsgalata soran a legjelentésebb
kérdések, és ennélfogva kulcsfontossdgl konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi
jelentéstinkben ismertetjik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly, vagy szabdlyozas kizérja az
adott kérdés nyilvanos kdzzétételét, vagy ha — rendkivil ritka kdrilmények kdzt — azt allapitjuk meg,
hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgdloi jelentésben nem lehet kommunikdlni, mert ésszer(
varakozasok alapjan annak hatranyos kdvetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié
kozérdekd hasznai.

Budapest, 2026. julius 07.
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